
 

 نـوره الـجندل 

 إدارة الأصول –مسؤول 

 

أفضل  اءهل تحقق الصناديق الاستثمارية أد، 3102 عامبعد نجاح 

 ؟3102عام في 

 

 ــ حـاز   % وتجـاو  26 نسبةـالسعودي ب الأسهمشر العام لسوق مؤبارتفاع في ال 3102عام  انتهى  ال

ــام       ،نقطــة 8511 ــى لدال المؤشــر الع ــنادتث ارســت مار ع  ــا ي ــوق لب  ــكلي تتوزــا  وبتف ــىوب  ع 

الماضي   ل عامشر العام ؤالم بأدال ةارست مارت محافظهم  لدالمقارنة  الأسهمفي سوق  مست مرتنال

 لدالمـن   بنسـبة مقاربـة  الأقـ   في ابسـ  الحـارع ع ـى     عائد ثيحقتتوزا ع يه تالعادي  المست مر

 مؤشـر ال لدالمـن   لك ـر المحتـر  فيتوزـا ع يـه تحقيـث قيمـة م ـافة        المست مربينما  ؤشر العام،الم

  العام

 لو تفـوق المؤشـر العـام    ربـا  لو لدال لحقـث  إنمر العادي كيف لي  ومن بينهم المست ونالك ير اللتتس

تشـك  عامـ  خطـر     الأسـهم سـوق  وكما هو معرو  بـأن   ،السوق متكبكب لدال نلوخاية  قرتبة منه،

تكـون سـوق    ذلي قد ر إلى بالإضافة بالمنطقة، الجيوسياسية والتوتراعمحفوفة بالتق باع ارقتصادتة 

  مست مر تتعام  معها لي لكي الأم  هي الخيار  الأسهم

تدار من قب  الشركاع المرخصـة مـن    التيوزدع الصنادتث ارست مارتة ، لللإزابة ع ى هكا التساؤلو

بحسا  مالكين الوعال ت م العدتد من  لومحفظة است مارتة تكون  ما وهي عادة يةسوق المالال هيئة

مب ـ   للاشتراك  (بي  الم الع ى س) الأدنىماتكون الحد بالبا و)نسبة وتناسا(  مساهمة ك  منهم

 سـنوتا  % 2 لو% 3مـابين   تقرتبـا   تب ـ   التـي ، ووما الـى ذلـي   الإدارةرسوم  إلى بالإضافةرتال آر   01

المتبادر إلـى الأذهـان كيـف هـو لدال هـكن الصـنادتث       والسؤال ك  يندوق شروط ولحكام  ع ى حسا

 ؟ لم ر ه  حققت قيمة م افةو

تسـت مر  تو تـ  الأيـول حيـ      عنصـر ع ـى   محترفون، وتحرص بالبـا  مدرال  من قب هكن الصنادتث  تدار

لدال هــا لف ــ  مــن ؤلداتكــون  لنتتوقــ  شــركة مدرزــة بالســوق   31 إلــى 05بحــدود  الصــنادتثبعــ  

لتق يـ    الأسـهم وقد تساعدها حجم السيولة الكبيرة ع ى التنوت  بـين  ارسترشادي  لو المؤشر العام

هنــاك تـككر لن    ارسـت مار  ةتوضــس سياس ـ التـي  الإيـدار وتوزـد لكـ  يــندوق نشـرة     هـكا   المخـارر 

  تق يدتة ولخرى (ةيعالشرمتوافقة م  ال واب  ) ينادتث شرعية

اسـت مارتة   لداةلو لي نشـاط   لووقد تكون هـكن الصـنادتث المخصصـة للاسـت مار تسـت مر فـي قطـاع         

قيمـة  ) اي المؤشر ارسترشادي الكي تتبعـه  لدالفوق ت لدال تحقيث إلىهكن الصنادتث  وتهد  ،لخرى

   (م افة



 

 لدالحققـت   التـي المح يـة )السـعودتة(    الأسـهم تسـت مر فـي    يالتالصنادتث ارست مارتة  لهمومن 

موضـحة  ارتفاع سعر الوحدة ببأع ى ادال  3102عام  خلال الأولىالعشرة ك  االمر عوتصدر م فت ل نظر

العدتد من الشركاع ارست مارتة الغيـر تابعـة لبنـوك    ومن الم فت برو  ينادتث  بالترتيا لدنانبالجدول  

بعـ  لسـمال البنـوك    عـدم توازـد   والغرتـا فـي الأمـر     ،مرتفعـة وقيمـة   مميـ   القائمة بـأدال مح ية في 

  است مارتة ينادتث 01المرموقة ضمن قائمة لف   

 

 3102 عام المحلية فيصناديق الأفضل أداء 

الفئة  اسم الصندوق المدير الترتيب

 الفرعية

 التغير 

 مجموعة بخيت ارست مارتة 0
    يندوق بخيت 

 للإيداراع الأولية 
- 55%  

3 
شركة اتش اس بي سي 

 العربية السعودتة المحدودة

إتش إس بي سي المرن 

 للأسهم السعودتة 

 متوافقة م  

 ةيال واب  الشرع
50%  

 فالكم ل خدماع الماليه 2
    يندوق فالكم 

 ل طروحاع الأولية 

 متوافقة م  

 ةيال واب  الشرع
88%  

 مجموعة كسا المالية 8
   يندوق كسا 

 ل طروحاع الأولية 

 متوافقة م  

 ةيال واب  الشرع
88%  

5 
المجموعة المالية هيرميس 

 السعودتة

 -يندوق اي ا  زي 

 هيرميس السعودي 
- 85%  

 زدوى للإست مار 6
     يندوق زدوى 

 للأسهم السعودتة 

 متوافقة م  

 ةيال واب  الشرع
85%  

5 
شركة اتش اس بي سي 

 السعودتة المحدودةالعربية 

إتش إس بي سي 

 للأسهم السعودتة 
- 86%  

 موربان ستان ي السعودتة 8
يندوق موربان ستان ي 

 للأسهم السعودتة 
- 85%  

 السعودي الفرنسي كابيتال 9
 يندوق ارست مار 

 بالأسهم السعودتة 
- 83%  

01 
شركة اتش اس بي سي 

 العربية السعودتة المحدودة

إتش إس بي سي ل متازرة 

 بالأسهم السعودتة 
- 80%  

%24 3102لعام استثمارية معدل أداء أفضل عشرة صناديق    

 تداولالمصدر:   31/12/2013إغلاقكما في   

 

حرتصـين فـي انتقـال شـركاع      المم كـة فـي  ارسـت مارتة  الصنادتث هكن مدرال  إنتوضس  لعلانالجدول 

إضـافة   ،قون مكاسا لف   مـن المؤشـر العـام   قتح واعدة قائمة ع ى لسس است مارتة ع مية ولكلي
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  ا يـندوق  37المؤشـر العـام وعـددها    لدال لع ـى مـن    ا لدال إلى ذلي هنـاك يـنادتث لخـرى حققـت لت ـا      

  %23بمتوس  لدال ب   

 3102في عام    من المؤشر العامأعلى   اًالتي حققت أداءالاستثمارية الصناديق 

 اًالأدنى أداء اًأداء الأعلى متوسط الأداء الصناديق عدد

37 23%  29%  %26 

 مجموعة بخيت الاستثماريةالمصدر:  31/12/2013إغلاقكما في 

 

ــاك    3102خــلال عــام  المؤشــر العــاملدال  قــ  مــنل ا لدالحققــت لخــرى اســت مارتة يــنادتث  10وهن

 %05  ب  لدالوبمتوس  

 عائـد اتجـابي    خلال العام الماضي قـد ربـس   المح ية  ن زمي  من است مر في الصنادتثلفمن الواضس  

كان ادائها  اق  من المؤشر العام  لو لدنى    باسـت نال يـندوق واحـد حقـث لدال      ا سوال بنسبة مط قة

% فـي حـين   23يـندوق ومتوسـ  لدالهـا     55بالسالا  وبكلي تكون إزمالي عدد الصنادتث المح يـة  

  %6اي ان هناك قيمة م افة بحدود  %26كان لدال المؤشر العام خلال السنة 

 3102في عام  المؤشر العامأداء من أقل   اًالصناديق التي حققت أداء

 اًالأدنى أداء اًأداء الأعلى متوسط الأداء الصناديق عدد

10 %17 %25 -0%  

 مجموعة بخيت الاستثماريةالمصدر:  31/12/2013إغلاقكما في 

 

 3102في عام  المحلية الاستثمارية الصناديق جميع أداءمتوسط  إجمالي

 اًالأدنى أداء اًأداء الأعلى متوسط الأداء الصناديق عدد

55 23%  55%  -0%  

 مجموعة بخيت الاستثماريةالمصدر:  31/12/2013إغلاقكما في 

 

 أداء المؤشر العام

 نسبة التغير   الفرق   31/12/2013في عام كما  31/12/2012 في عام كما

6801 8536 +1735 26% 

 مجموعة بخيت الاستثماريةالمصدر:  

 

ع ـى   3108خـلال العـام الجـاري    ارسـت مارتة  هـكن الصـنادتث    سو  تستمربقي السؤال الأخير ه  

للإزابـة ع ـى هـكا السـؤال، نؤكـد لنـه لـيس        وحققته فـي العـام الماضـي؟     تينفس وتيرة اررتفاع ال

تكون الأدال الماضي لهكن الصـنادتث مشـابه لـلأدال المسـتقب ي لهـا فقـد تكـون لف ـ  لو          لنبال رورة 

إن تكـون إزمـالي متوسـ  لدال زميـ  الصـنادتث       ل عام الجدتـد  ولكن من المتوق  مشابه لو حتى لق  



 

ولم تد مـن المع ومـاع عـن الصـنادتث ولدائهـا تمكـن        لف   من المؤشر العام بتحقيث )قيمة م افة( 

 ل تعر  ع ى الشروط والإحكام   الصنادتث ارست مارتةوع إلى موق  مدتر الرز

 

خيت ارست مارتة بكلت شركة مجموعة بخيت ارست مارتة لقصى زهد ممكن ل تأكد من لن محتوى المع وماع المككورة لعلان يحيحة ودقيقة وم  ذلي فإن مجموعة ب  :تنبيه

ور تتحم  مسؤولية وزود لي خطأ قد ترد في هكا التقرتر بشك  بير مقصود  كما ن فت ارنتبان بأن هكن المع وماع ليست ر تقدم لي ضماناع بشأن محتوتاع التقرتر 

ست مارتة المرتبطة الأسهم لو الأدواع ار مخصصة للأبراض الدعائية ور تشك  تويية بشرال لو بي  لوراق مالية لو رتخاذ قرار است ماري  وتجا ارنتبان دائما  بأن ارست مار في

فيها لكلي فإننا ننصس  بها كصنادتث الأسهم ارست مارتة تنطوي ع ى تكبكباع في القيمة تعكس درزة عالية من المخارر وقد ر تكون مناسبة لك  مست مر للاست مار

نتبان لن الأدال السابث لأي ورقة مالية لو ل مؤشر ارسترشادي ر بالرزوع إلى مستشار است ماري مؤه  قب  ارست مار في م   هكن الأدواع ارست مارتة  ككلي تجا ار

 تشك  مؤشرا  للأدال المستقب ي ور ت من مجموعة بخيت ارست مارتة بأن هكا الأدال سيتكرر لو سيكون مماثلا  في المستقب  

 

 


